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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Schroth Corporacion Papelera S.A.C.

20 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Schroth Corporacion Papelera
S.A.C. que comprenden los estados individuales de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, y los estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a 19.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores PUblicos de Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas v si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualguier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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20 de abril de 2015
Schroth Corporaciéon Papelera S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros individuales adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Schroth Corporacién Papelera S.A.C. al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Juan M. Arrarte




7€ 996 L1 ¢y0 05¢ OFl
/¥0'Z7eL'eT 12V LF
{090'8/8) (1€6'7BER)

#56'660'L #58'660°L

LPT P69l +0Z'L66'EE
908°GLI'0L 908°GL¥ 0L

el

62 72908 915°/21'60}

659'661 Gl Y87 96F 22
i1¥97/TT'S $CE'RI6'C) zL
ZLo'ssg's 059'2€0'9 ]!
0ot'gLL'L 000'66F' L A
GEOPEY L CEP LEQ'ZE
¥90'/68C /1857162’ ]
080°C46') 960'462'T

009'6.2 - L
Gol'Zh'se 801'/6¢'6E LE
9.4'7v8'8e L XA TN ol

S ‘18
£102 vL0Z  EION

5p SIGLUSIDND 3P LE IV

"SB[BNPIAPU SCIRIDUBUL SOPBISE $O| ap eped uewioy L¢ el e £ sulbed e| ap ueyedwose 8¢ anb sejou sey

CINOWIHLYd A OAISYdE TVLOL

ojuouwiied ap (10|
SOPEINWNDE SOPBINSSY
jebe| erlesey
ugBniEARl 9P SjUepacxd
[endes

QINCIIR LYd

onlsed jelo]

SjuBLIOY ou oased (830

oplisp Blual ef e clsandul|

oze|d obue; B ses2puRUl Sau0DeBigD
sepeuopelal ssued e eBed Jod seyusn)

JLINIRELOD ON CAISVd

s oalsed [Blo]

selaoueuy sauoioebiqo ap sjusilod sued
1ebed Jod sejusno selO

sepeuope|a) seued e tefed Jod sewany
sslelniawes Jebed Jod seluany
sexaloueul ssuoeliqo

JLNIHEOD OAISYd

OINOINI-AVYE A OAISYd

IFeass’LLL Y0 05 9v ) OALLOV TVLOL
LEL 08 LF 659°820'VL SIUSLLIOS OU OADE [EJ0
5L8'E8Y 092'q0r sa|qibue)
9LB'cZ8'or B6Z'ETa'eL 6 odinba £ eueuinbew ‘sajganuiy|

ALNIHTHOD ON OALLOY

019859 ¥9 ¥8e'LeT TL 81US11102 OARDE [BJO L
968'0%. 0,.2°81% opedpiue Jod Sopejesuos sulsen
8G1'855'/2 8elL'809'ce g8 SEeIoUSISIXT
CEO'GLY' L 0Z9°/82°C iBIGOS Jod sejusna seio
oFQ LEL'e BFE02L'E / sepeucioe|al seped e Jeigqoo Jod seluang
061'50°LE GzZeese’LE g $3BIDI2LI0D 1B1q09 Jod seusng
£66°865 FAT AR N 0AllS9j8 8p Sjus|BAINDD A CANDST

ALNIRI™OD OALLOY

s IS

£L02 ¥L0C  FION OALLOY

ap aiquiedip ap Le IV

YHAIONYNIA NOIDVNLIS Jd TVAJIAIONI CavLsS=

*0'Y'S YHEATEdVYd NOIOVHOdHEO0D HLOMHDS


http://www.datosperu.org

SCHROTH CORPORACION PAPELERA 8.A.C.

ESTAPO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos de administracién
Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad de operacion

(astos financieros
Diferencia en cambio, neta

Pérdida anies de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Pérdida del afio

Otros resultados integrales:
Superavit de revaluacion, neto de impuestos
Resultados integrales del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S/, S1.

144,993,588 145,378,338
15 (121,272,545) (119,990,698)
23,721,043 25,387 840
16 (6,732,009) (6,976,880)
16 (14,900,189) (14,421,351)
849,553 836,144
(369,759) (376,752)
(21,152,404) (20,938,849)

2,568,630 4,448 791
17 (3,397,197} (3,417,728}
31 (3,582,453) {3,934,025)
(6,979,650} (7,351,753)
(4,411,011} (2,902,962)
14 904,134 {179,460)
{3,506,877) (3,082,422)

19,296,957 2,536,684
15,790,080 (545,738)

Las notas que se acompaiian de |la pagina 7 a la 31 forman parte de los estados financieros individuales.
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SCHROTH CORPORACION PAPELERA S.A.C.

ESTADO INDIVIDUAL DE FL.UJOS DE EFECTIVC

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del afio

Ajustes al resuftado neto que no afectan los flujos de efectivo:
Provisién de cobranza dudosa

Depreciacion

Amortizacion

Retiro de activos fijos

Impuesto a la renta diferido

intereses devengados por préstamos recibidos de partes relacionadas
Variaciones netas de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Anticipos de clientes

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Efective neto {aplicado a) provisto por las actividades de operagién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de inmuebles, maquinaria y eguipo

Adgquisicién de intangibles

Aporte de accionista

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos otorgados a accionista

Caobros de préstamos otorgados a accionista

Préstamos de entidades financieras

Pago de amortizacién o cancelacion de valores u otras obligaciones
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de financiamiento

Aumenic neto (disminucion neta) de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalente de efective al final del afio

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO
Adquisicidn de inmueble maquinaria y equipo en arrendamiento financiero
Revaluacién de terrenos neto de impuesto a la renta diferido

Impuestos a la renta diferido de terrenos

Cuenta por cobrar a relacionada por venta de inmueble

Compensacion de dividendos

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 3073
ST, s,

(3,506,877) (3,082,422)

& 398,541 113,357
9 1,134,784 1,087,433
196,012 214,482

- 32,288

(904,134) 179,460

7 97,000 -

(597,876) (3,002.994)

- 4,124,933
(812,587) (336,069)
(6,009,980} (445,363)
262,126 (387,008)

6,954,043 8,679,051
(190,893) (116,910)
474,921 (305,887)
- (2,708,162)

(2,504,020) 4,045,239
9 (2,991,889) (523,733)
(117,557) (202,728)

- 1,393,000

(3,100,446) 666,539
7 (193,364) (883,196)
7 203,555 421,389
89,490,665 75,726,603
(83,074,20%) (79,874,227)
. {265,605)
6,426,655 (4,875,036)
813,189 (162,258)

508,993 761,251

T412,182 508,993

- 150,548

19,296,957 2,536,584
5,645,321 1,087,150

- 5,055,207
- (4,106,162)

Las nolas que se acompaiian de la pagina 7 a la 31 forman parte de los estados financieros individuales.




SCHROTH CORPORACION PAPELERA S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constitucion y operaciones -

Schroth Corporacion Papelera 8.A.C. (en adelante la Compafifa) se constituya en Perl, en la
ciudad de Lima, el 1 de enero de 1999 como consecuencia de la fusién de dos empresas.

La actividad principal de la Compafiia consiste en e! procesamiento industrial y transformacion o
conversion de toda clase de materias primas de papel elaboradas o semielaboradas, incluyendo la
comercializacion de papel nacional e importado y fabricacion de schres para su venta en el mercado
local.

El domicilio fiscal de la Compariia se encuentra en Luis Felipe Villaran 315, distrito de San Isidro y su
planta industrial esta ubicada en Los Claveles No.155, distrito de Ate-Vitarte, ambos en la provincia de
Lima, Pert. Asimismo, cuenta con dos sucursales ubicadas en Arequipa y Chiclayo.

b) Capital de trabajo negativo -

Al 31 de diciembre de 2014 los pasivos corrientes de la Compaiiia exceden a sus activos corrientes
en $/.10,410,048 (5/.6,776,025 en 2013). Al respecto, la Gerencia manifiesta gue la operacion de la
Compaiia no se afecta por mantener un déficit de capital de frabajo, debido a que éste surge
principalmente de sus obligaciones financieras a corto plazo las cuales seran canceladas a lo largo del
2015 mientras que sus principales activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales y existencias)
seran convertidas en efectivo y equivalente de efectivo durante el primer trimestre del 2015.

Adicionalmente, la Gerencia con el propdsito de reducir este déficit de capital de trabajo, planea entfre
otros lo siguiente:

- Mejorar las condiciones de crédito con principales proveedores.

- Mejorar las condiciones de crédito con principales clientes y reducir los dias de rotacion de
inventario.

- Mejorar los niveles de eficiencia, en los procesos productivos y a través de inversiones realizadas en
planta, reduciendo en consecuencia los costos y gastos operativos.

c)  Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros individuales de ia Compairiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
han sido emitidos con la autorizacién de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la
aprobacion de su emisidn, y luego puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas que se
realizara dentro det plazo de ley, para su aprobacién definitiva. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013 se aprobaron por la Junta General de Accionistas de fecha 26
de marzo de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a

continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los aflos presentados, a
menos gque se indigue lo contrario.


http://www.datosperu.org

2.1 Bases de preparacién y presentacion -

Los estados financieros individuales de la Compafiia han sido preparados de acterdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el international Accounting
Standards Board {en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compaiiia, el que expresamente confirma gue en su preparacion se han aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIiF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compatiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico, excepto por los terrencs medidos a su valor razonable. Los activos y
pasivos se consideran corrientes si la Compafiia espera que se van a recuperar o cancelar dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros ¢ si se mantienen para la venta. Los
estados financieros se presentan en nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion
monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere del uso de ciertos
estimados contables criticos. También reguiere que a Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las gue los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Cambio en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e inferpretaciones adoptadas por la Compafiia-

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo no son aplicables a la
Compafiia o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de la Compatiia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

® NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificaciéon, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. |.a version completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para |a clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
conhtractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintan siendo aplicables, Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicidn, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NHF 9 simplifica ios
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NHF 9 requiere una relacion
economica entre |a partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la gue se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma
entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el de 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcion anticipada.



® NIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion util a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien
o servicio y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso v obtener los beneficios provenientes
de tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 "Ingresos” y a la NIC 11
“Contratos de construccién” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos
anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es
permitida.

La Compariia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera gue otras NIIF o interpretaciones CINIIF que ain no estén vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia.

b} Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas se remiden.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de ia traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Diferencia en
cambio, neta.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

Para propositos del estado individual de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo
comprende el efectivo en caja y el efective en cuentas corrientes con vencimientos menores a 3
meses.

2.5 Activos financieros -
Clasificacién -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i} activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, i) activos financieros a ser mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar y iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito para el cual estos activos fueron adquiridos. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia solo mantiene activos en la categoria de préstamoes y
cuentas por cobrar cuyas caracteristicas y tratamiento se expone a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar -
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar se

incluyen en los rubros efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, en el estado de situacion financiera.
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Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro. La
Compafiia evalla a cada fecha del estado separado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de
la desvalorizacion o deterioro en el valar de un activo financiero o grupo de activos financieros. La politica
de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describe en la Nota 2.6.

2.6 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros, Si existe deterioro de un active financiero o grupo de activos financieros,
la pérdida por deterioro se reconoce sdlo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y ese
evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero
0 grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por ejemplo, el deudor estd atravesandc dificultades
financieras, tiene incumplimientos o retraso en el pago de intereses o del principal, existe posibilidad
de que entre en insolvencia o enfrente algln tipo de reorganizacion financiera y cuando exista
informacion verificable que indique gue su generacion de flujos de efectivo futuros podria disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado individual de resuitados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado individual de
resultados integrales.

2.7 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo se
determina sobre la base del método promedio ponderado excepto en el caso de las existencias por
recibir, cuyo costo se determina sobre la base del método de identificacién especifica. El costo de los
productos terminados comprende fa materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y
gastos generales de fabricacién {(que se asignan sobre la base de la capacidad de produccién normal)
y excluye los gastos de financiamiento y las diferencias en cambio. El valor neto de realizacion es el
precio de venta estimado en el curso normai del negocio, menos los costos estimados para poner las
existencias en condicidn de venta y para realizar su comercializacion.

Por las reducciones en el valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye
una provision para desvalorizacion de existencias con cargo a los resuitados del ejercicio en que
ocurren tales reducciones. Los repuestos y suministros se registran al costo o a su valor de
reposicion, el que sea menor.

2.8 Inmuebles, maquinaria y equipo -

El terreno y edificacion comprenden sustancialmente la planta y las oficinas administrativas. La
cuenta inmuebles, maquinaria y equipo, a excepcion de los terrenos, se presenta al costo menos su
depreciacién acumulada y, silas hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un
elemento de inmueble, maguinaria y equipo comprende su precic de compra o su costo de fabricacion
y cualguier costo necesario para poner €l activo en condiciones de operacién como lo anticipa la
Gerencia.
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Los terrenos se contabilizan por su valor revaluado, que es su valor razonable, menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor gque haya sufrido. Las revaluaciones se hacen con
suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del perfodo sobre
el gue se informa.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econémicos futuros
para la Compafiia y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El valor en libros de la
parte reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan al
estado individual de resultades en el periodo en el que se incurren.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y a su
culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva.

Los terrenos y las obras en curso no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por
el método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida
Gtil, como sigue:

Afios
Edificios e instalaciones Entre 12 y 36 afos
Magquinaria y equipo Entre 3 y 15 afios
Unidades de transporte Entre 4 v 24 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de codmputo 4 afios
Equipos diverses 10 afios

Los valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacidn financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valer recuperabie si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a [a diferencia entre el valor de cuenta
y sus valores en libros y se reconocen en los rubros Otros ingresos u Otros gastos del estado
individual de resultados integrales.

2.9 Deterioro de activos no financieros -

Los activos que son objeto de amortizacion y depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de fa evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
contabiliza una provisién para registrar el activo al monto menor. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado individual de resultados integrales. Una pérdida por deterioro es extornada
si se ha producido algin cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable. Una
pérdida por deterioro es extornada solamente en la medida que el valor en libros del activo no exceda
su respectivo valor razonable que se habria determinado, neto de depreciacion y amortizacion, sino
se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.
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2.10 Activos intangibles -

Los activos intangibles se recanocen como tales con hase a la prevision de que los mismos generaran
para la Compafiia beneficios econémicos futuros y los riesgos asociados a la administracion del activo
son responsabilidad de la Compafiia. Los activos intangibles que la Compafiia mantiene corresponde
a

Software -

Los costos relacionados con la adquisicion de programas de computo identificables que brindaran
beneficios econdmicos futuros, son reconocidos como activos intangibles y son amortizados en linea
recta en el estimado de sus vidas Utiles, las mismas que no exceden las cinco afios.

2.11 Obligaciones financieras -
a) Arrendamiento financiero -

Los contratos de arrendamiento por los que la Compariia asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relativos a la propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros y
se capitalizan al inicio del contrato al menor valor que resuita enfre el valor razonable del bien
arrendado y el valor presente de los pagos minimos de las cuotas de arrendamiento.

Los pagos de las cuotas de arrendamiento se asignan a reducir el pasivo y al reconocimiento del
cargo financiero de forma tal que se obtenga una tasa de interés constante sobre el saldo de |a deuda
pendiente de amortizacién. El costo financiero se carga a resultados en el periodo del arrendamiento.
El costo de los bienes adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecia en el estimado
de su vida Gtil.

b} Préstamos -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualgquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado individual de resultados integrales durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo. Los préstamos bancarios se clasifican en el pasivo
corriente excepto por aguellos cuyo vencimiento sea mayor a los doce meses contados desde la fecha
del estado individual de situacidn financiera.

2.12 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valorizan al costo amortizado usando el método del interes efectivo.

2.13 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto en la medida que se relacione
con partidas reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso,
el impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente,
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas a la fecha del estado individual de situacion financiera. La gerencia evalla
periédicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes fributarias son objeto de interpretacion. L.a Compafiia, cuando
corresponde, constituye provisiones scbre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros individuales. Elimpuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva (y
legislacién) vigente a la fecha del estado individuat de situacion financiera y que se espera sean
apiicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. En
este sentido fa Compariia no ha registrado el impuesto a la renta diferido activo resuliante de sus
pérdidas tributarias acumuladas.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.14 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de |a salida de recursos para pagar
la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, fa probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacion en conjunto. Se reconoce una
provision aun cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de cualguier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefia.

Cuando el valor del dinero es importante, las provisiones se miden al valor presente de los
desembolsos que se espera se regueriran para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés
antes de impuestos que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los
riesgos especificos para dicha obligacion. El incremento en la prevision por el paso del tiempo se
reconoce en el rubro gasto financieros del estado individual de resultados integrales.

2.15 Beneficios del personal -

Participacion en ias utilidades -

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre la base del 10% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente.

Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre ia base del
devengado. La provisién por la obligacién estimada por vacaciones anuales y otras ausencias

remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los colaboradores se reconoce a la
fecha del estado individual de situacion financiera.
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Compensacion por tiempo de servicios -

l.a compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion a la
fecha de cada deposito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla
los depésiios anuales de los fondos.

Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre la base del
devengado y es calculado de acuerdo con las disposiciones legales vigentes. El gasto anual por
gratificaciones corresponde a dos remuneraciones que se pagan en julio y diciembre,
respeciivamente.

2.16 Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio y se determinan usando el valor nominal de las
acciones que han sido emitidas.

2.47 Distribucion de dividendos -

Los dividendos se reconocen comoe pasivo en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas de la Compafiia aprueban su distribucion.

2.18 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingenies no se
reconocen en los estados financieros y se revelan sélo si es probable su realizacion.

2.19 Reconocimiento de ingresos -

El ingreso es medido al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y corresponde a la
venta de bienes, neto de descuentos, devoluciones e impuestos a las ventas. La Compaiiia reconoce
sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios especificos
por cada una de las actividades de la Compafiia, como se describe a continuacion:

Venta de bienes -

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compariia ha transferido los riesgos y
beneficios significativos al cliente, situacion que se da cuando fos productos son entregados al cliente
y éste los ha aceptado.

Intereses -

l.os ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido, usando el método del interés efectiva.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ja Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo tipo de cambio y, riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se
concentra principalmente en to impredecibie de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compafiia a efectos de minimizario.
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La Gerencia tiene a su cargo la adminisiracion de riesgos de acuerdo con politicas aprobadas por el
Directorio. La Gerencia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con
sus unidades operativas.

a) Riesgo de mercado -
i} Riesgo de tipo de cambio -

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de cambio resultante de su exposicion al dolar
estadounidense relacionada principalmente con su operacion comercial y endeudamiento con
instituciones financieras. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia ha decidide aceptar el riesgo
cambiario, por lo gue no ha efectuado operaciones de cobertura basada en las tendencias
macroeconomicas que indican como poce probable una variacion significativa del tipo de
cambio.

Los saldos en moneda extranjera se resumen como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
uss$ Uss
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 414,125 150,316
Cuentas por cobrar comerciales 9,752 761 10,029,097
10,166,886 10,179,413
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales { 11,0568,989) ( 9,893,027)
Cuentas por pagar a partes relacionadas { 500,000) ( 500,000)
Obligaciones financieras (17.729,068) (_16.664.324)
( 292886057) (_27.057351)
Pasivo neto (__19,119171) (_16,877.938)

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio utilizado por la Compariia para el registro de los
saldos en moneda extranjera ha sido el publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones de $/. 2.989 por US$1 (S/.2.796 por US$1 al 31 de
diciembre de 2013).

Las diferencias en cambio reconocidas en el estado individual de resultados integrales se
discriminan como sigue:

2014 2013

Sl 81,
Ganancia por diferencia de cambio 3,731,299 4,091,772
Pérdida por diferencia de cambio ( 7.313,752) (7945797}
Diferencia de cambio, neta (__3582453) (__3934,025)

Si al 31 de diciembre de 2014 el Nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en relacion
con el délar estadounidense, manteniendo otras variables constantes, el resultado del afio
después de impuestos se hubiera incrementado/disminuido en S/.2,000,152 (S/.1,852,654 en
2013), como resultado del impacto sobre el saldo de las obligaciones financieras.

ii} Riesgo de valor razonable de tasa de interés -
La Compaifiia no tiene activos significativos que generen intereses, por lo tanto los ingresos y

flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en
las tasas de interes de mercado.
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El riesgo de tasa de interds para la Compafiia surge de sus obligaciones financieras a corto y
largo plazo. Las obligaciones a tasas variables exponen a la Compafila al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen a la
Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La politica de la Compafiia es mantener su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas
de interés fijas. Al respecto, la Gerencia considera gue el riesgo de tasas de interés sobre el
valor razonable de sus obligaciones no es importante debido a que las tasas de interes de sus
contratos de financiamiento no difieren significativamente de las tasas de interés de mercado
gue se encuentran disponibles para la Compafila para instrumentos financieros similares.

b) Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. Con
respecto a los depositos en bancos, la Compariia reduce la probabilidad de concentraciones
significafivas de riesgo de crédito porque mantiene sus depositos en instituciones financieras de
primera categoria y limita el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las
instituciones financieras. Con respectc a las cuentas por cobrar comerciales, Jas concentraciones
significativas de riesgo de crédito, individual o de grupo, estan limitadas debido a la amplia base de
clientes y a la politica de la Compafiia de evaluar continuamente el comportamiento de pago de los
clientes y su condicion financiera para cumplir con los pagos. Eluso de los limites de crédito se
monitorea con regularidad, por lo que la Gerencia considera gque la Compailia no tiene riesgo
crediticio significativo debido a que sus clientes fienen periodos de pago entre 30 y 120 dias.

¢} Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compariia mantiene adecuados niveles de lineas de

crédito disponibles.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia clasificados en grupos de
vencimiento, en base al periodo contractual restante a la fecha del estado individual de situacion
financiera. Los montos revelados son flujos de efective contractuales sin descuento:

Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar (i)
Cuenta por pagar relacionadas
Obligaciones financieras (i}

Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar (i)
Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones financieras (it)

()  Noincluyen cuentas estatutarias.

(i) Incluyen intereses por devengar.

Menos de Entre1y2 Entre2y5
1 afip afos afos Total
S/ Si. Sl Sl
35,397,108 - - 35,397,108
1,869,321 - - 1,869,321
- 299,000 1,196,000 1,495,000
45,552 127 5,840,834 1,907,894 54,300,855
82,818,556 7,139,834 3,103,894 93,062,284
28,442,165 - - 28,442 165
1,529,480 - - 1,529,480
279,600 - 1,118,400 1,398,000
41,253,929 2,655,004 3,855,907 47,764 930
71.505,174 2,655,004 4,974,307 79,134 575
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3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital scbre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta es calculada como el total del
endeudamiento corriente y no corriente, menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total
corresponde al patrimonio, tal como se muestra en el estade individual de situacion financiera mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Sl Sl
Total obligaciones financieras 53,009,916 46,593,452
Menos: efectivo y equivalente de efectivo {  1412182) ( 598,993)
Deuda total (A) 51,597,734 45,994,459
Total patrimonio 41,122 127 25,332 047
Total capital (B) 92,719,861 71,326,506
Ratic de apalancamiento (A) / (B) 0.556 0.645

La disminucion se debe principalmente al aumento del patrimonio producto de la revaluacién de
terrenos realizada en 2014 (Nota 13).

3.3 Estimacion del valor razonable
Los diferentes niveles para la estimacion del valor razonable se han definido de la siguiente manera.

a Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1},

® Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios} o indirectamente {es decir, gue se
deriven de precios) (nivel 2).

® Informacion sobre el activo o el pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar en el
mercado {es decir, informacion no cbservable) (nivet 3).

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia no tiene instrumentos financieros medidos a valor razonable.
Ef valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compafiia considera que el valor en libros de ias cuentas por cobrar y por pagar comerciales y otras
cuentas por cobrar y pagar son similares a sus valores razonables.

El valor razonable del nivel 2 de las obligaciones financieras ha sido derivado descontando los flujos
de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que esta disponible para
la Compaiiia para instrumentos financieros similares (Nota 10}).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
gue se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
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a) Estimados y criterios contables criticos -

La Compariia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a ios respectivos resuitados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en el proximo afio se presentan a continuacion:

- Revaluacion de terrenos

Los terrenos se registran a su valor razonable. La Compafiia contraia tasadores independientes para
revisar sochre una hase periddica, los valores razonables de sus terrenos.

- impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compaiiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus

estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

b)  Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros de los afios 2014 y 2013 no se ha
requerido el ejercicio especial de juicio profesional para aplicar politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
51 Instrumentos financieros por categoria -
La clasificacién de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Sl Si.
Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 1,362,801 582,202
- Cuentas por cobrar comerciales 31,253,825 31,064,450
- Cuenta por cobrar a partes relacionadas 3,180,849 3,191,040
- Ofras cuentas por cobrar (%) 338,297 166,534

36,135,772 34,904,266

Pasivos financieros
Otros pasivos financieros:

- Obligaciones financieras corto y largo plazo 53,009,916 46,593,452
- Cuentas por pagar comerciales 35,397,108 28,442,165
- Cuenta por pagar a partes relacionadas 1,495,000 1,398,000
- Otras cuentas por pagar {*) 1,869,321 1,629,480

91,771,345 77,963,097

{*) Noincluyen los anticipos ni cuentas estatutarias.
5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -
La calidad crediticia de los activos financieros que no estén vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada al referenciarla a las clasificaciones externas de riesgo (si estan disponibles) o sobre la base
de informacién historica sobre los Indices de incumplimiento de sus contrapartes.
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La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Sl. Sl
Efectivo y equivalente de efectivo (**)
Banco de Crédito del Perd (A+) 872,991 428,393
BBVA Banco Continental (A+) 53,743 ( 36,301)
Banco Scotiabank del Perd (A) 335,558 14,979
Banco Internacional - Interbank (A) 32,097 64,375
Banco GNB Per( (A) 11,631 20,359
Banco de la Nacién (A) 5642 66,978
Otros menores 51,139 23419
Total efectivo vy equivalente de efectivo 1,362,801 582,202

Los otros menores corresponden a entidades bancarias que en promedio se encuentran dentro de Ia
categoria (A-).

(**} La diferencia con el saldo de efectivo y equivalente de efectivo corresponde ai saldo de efectivo
€n caja.

La calidad crediticia de los clientes se evalla en las siguientes categorias (calificacion interna):

Al 31 de diciembre de

2014 2013

27N Sl
Cuentas por cobrar comerciales
Grupo 2 29463228 30,285,304
Grupo 3 1,790,597 769.186

__31253,825 31,054,490

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Grupo 2 3,180,849 3,191.040

Otras cuentas por cobrar
Grupo 2 338,297 166,534

Grupo 1. Clientes/paries relacionadas nuevas (menos de 6 meses)

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que no han presentado
incumplimientos de pago

Grupo 3: Clientes/partes relacionadas existentes {por mas de 6 meses) que han presentado algunos
incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
8l Sl
Facturas por cobrar 12,455,305 14,376,128
Leiras por cobrar 2,631,004 1,011,721
Letras en descuento (Nota 10) 17.125.832 16,226,416
32,212,141 31,614,265
Provision por deterioro ( 958,316) ( 559,775)

31,253,825 31,054,490
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Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a la venta de mercaderia, estan denominadas
principalmente en dolares estadounidenses, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no
tienen garantias especificas.

Al 31 de diciembre, el movimiento anual de la provisidn para cobranza dudosa por deterioro ha sido
como sigue:

2014 2013

8l sl
Saldo inicial 559,775 1,176,705
Provisién del afio 398,541 113,357
Castigo - { 730,287)
Saldo final 958,316 559,775

La estimacién de cuentas de cobranza dudosa se incluye en el rubro gastos de venta en el estado
individual de resultados integrales. Los montos cargados a resultados generalmente se castigan
cuando no hay expectativas de recuperacion de efectivo.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar que no estan deterioradas se ha evaluado sobre ia
informacion histdrica gque refleja los indices de cumplimiento:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

s/ Sl.
Vigentes 28,547,000 28,110,053
Vencidas entre 31 y 90 dias 660,892 1,449 293
Vencidas entre 91 y 180 dias 255,335 725,958
Vencidas entre 181 y 360 dias 492 618 312,130
Vencidas mas de 360 dias 1,297,979 457,056

_ 31,253,825 _ 31,054490

La gerencia ha evaluado el analisis de la antigiedad de las cuentas por cobrar y ha visto por
conveniente no determinar una estimacion para cuentas de cobranza dudosa por el saldo de las
vencidas a mas de 360 dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Los saldos por cobrar y pagar con empresas relacionadas comprenden:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S Si.
Cuentas por cobrar
- Accionista (i) 2,986,759 3,190,314
- Schroth Ingenieros S.A.C 194,090 726
3,180,849 3,191,040
Cuentas por pagar a accionista (ii)
- Corriente - 279,600
- No corriente 1,495,000 1,118,400
1,495,000 1,398,000
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{) Las cuentas por cobrar al accionista principal corresponden a: (i) préstamos otorgados por ia
Compafila por $/.2,037,714 y (ii) el saldo pendiente de pago de S/.949,045 por un inmuebie
vendido en el afio 2013, Estas cuentas por cobrar son corrientes, no generan infereses y no
cuentan con garantias especificas; la Gerencia estima cobrar el saldo a través de la
aplicacion de dividendos futuros.

(i) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 comprende un préstamo obtenido del accionista
mayoeritaric destinado para capital de frabajo ascendente a US$500,000. Este préstamo
devenga intereses a una tasa anual de 7,5% y tiene como plazo especifico de cancelacion
el mes de diciembre de 2020,

b) Las principales transacciones con partes reiacionadas se resumen comeo sigue:
2014 2013
Sh 8l
Servicios recibidos para mejoras de planta 424,454 -
Préstamos otorgados a accionista 193,364 883,196
Intereses de préstamos 97,000 -
Venta de inmueble - 5,065,207
Pago de dividendos - 4 106,162
Ventas de mercader(a - 69,620
Compra de matertia prima - 40,241
c) Compensacion de la Gerencia -
Durante el afio 2014 la remuneracion de los directores ascendio a S/.365,400 (5/.361,200 en
2013) y la remuneracion al personal gerencial ascendié a 5/.1,027,699 (8/.1,215,380 en 2013).
EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Si. SI.
Productos terminados 11,743,398 9,693,263
Productos en proceso 458 926 526,425
Materia prima 12,668,444 7,665,410
Suministros diversos 660,780 1,011,144
Existencias por recibir 8,076,590 8,701,916

33,608,138 27,598,158

La Compaiiia mantiene "warrants” y prenda global flotante sobre existencias garantizando
obligaciones financieras por aproximadamente US$4 millones (Nota 10-b).
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Las adquisiciones de edificios e instalaciones comprenden mejoras en las instalaciones de los
inmuebles ubicados en San Isidro y ampliaciones en la planta de produccion en Ate.

Las adquisiciones de maquinaria y equipo comprenden principalmente la maquina convertidora N°3

b) El gasto por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el
estado de resultados integrales como sigue:

2014 2013
3. S/
Costo de ventas (Nota 15) 352,965 310,263
Gastos de venta (Nota 16) 11,915 8,044
Gastos de administracion (Nota 16) 769,904 769,126
1,134,784 1,087,433
c) Otros -
Las magquinarias y equipo y las unidades de transporte incluyen bienes que se adaulirieron bajo
contratos de arrendamiento financiero por.
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Sl sl
Costo 8,114,151 6,114,151
Depreciacion acumulada ( 2.389526) (_ 1979414)
3,724 625 4134737

La Compania mantiene magquinaria en prenda industrial garantizando obligaciones financieras por
US$1,008,812 (Nota 10-c).

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/ Sl
Obligaciones financieras de corto plazo -
Pagarés bancarios (a) 24,598,730 22,116,360
Letras en descuento (b) 17,125,832 16,226,416
Otros menores 717 -
Total obligaciones financieras 41,725,279 38,342,776
Obligaciones financieras de largo plazo -
Porcion corriente:
Préstamos bancarios (c) 2,727,399 1,714,680
Pasivos por arrendamientos financieros (d) 524,588 682.484
Total parte corriente de obligaciones financieras de largo plazo 3,251,987 2,397.064
Porcién no corriente:
Préstamos bancarios (c) 7,454,008 4,821,928
Pasivos por arrendamientos financieros (d) 578,642 1,031,684
Total obligaciones financieras de largo plazo 8,032,650 5853612
Total 11,284,637 8,250,676
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a) Pagarés bancarios -

Los pagarés bancarios corresponden a créditos obtenidos en délares estadounidenses para capitat de
trabajo, son de vencimiento corriente y devengan intereses a tasas fijas que fluctuan entre 3.5% vy
6.05%.

b) Letras en descuento -

Las letras en descuenio en bancos tienen vencimientos entre 30 y 120 dias y un indice de efectividad
de cobranza de 98%.

¢} Préstamos bancarios -

Los préstamos bancarios estan denominados en ddlares estadounidenses, tienen vencimientos hasta
el afio 2019 y devengan intereses a tasas que flucttan entre 4.75% y 7.95% (entre 6.70% y 7.95% en
2013}).

Al 31 de diciembre de 2014 las garaniias otorgadas a instituciones financieras y proveedores en
respaldo de las obligaciones de corto y large plazo contraidas por la Compafia se presentan a
continuacion:

Tipo de garantia Tipo de activo Valor Beneficiarios
uss
Hipoteca Inmuebles 7,496,000 Banco de Credito del Pert

2,719,200 Banco Interbank

1,455,000 Banco GNB

1,534,000 Banco Scotiabank

1,308,600 Banco Interamericano de Finanzas

Prenda industrial Magquinarias 125,380 Banco Interamericano de Finanzas
883,422 Carvajai Pulpa y Papel

Warrants y prenda Existencias 900,000 Banco de Crédito del Perg
global flotante sobre 1,580,550 Banco Continental
existencias 600,000 Banco Interamericano de Finanzas

200,000 Banco Interbank
500,000 Banco Financiero
250,000 Banco Santander

Asimismo, se han emitido cartas fianza por entidades financieras por US$532,357 y S§/.67,175 a favor
de diversas entidades del Estado Peruano para garantizar el cumptimiento de los contratos de
abastecimiento de papel.

d) Arrendamientos financieros -

Los pagos minimos a efectuarse por plazo de vencimiento y el valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Si. S/.
Hasta 1 afio 587,855 781,652
Mayor a 1 afio y hasta 6 afios 630,469 1,139,310
Cargos financieros futuros sobre contratos de
arrendamiento financiero ( 115,094) ( 206,794)
Valor presente de las obligaciones por contratos
de arrendamiento financiero 1,103,230 1,714,168
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 los contratos de arrendamiento financieros tienen vencimientos
hasta el afio 2018 y devengan intereses anuales a tasas que fluctlan entre 7% y 8.20%.

El valor presente de las obligaciones de arrendamiente financiero es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S Si.
Hasta 1 afio 524,588 682,484
Mayor a 1 afio y hasta 5 afios 578,642 1,031,684
1,103,230 1,714,168

d} Valor razonable de las obligaciones financieras —~

Ei valor en libros y el valor razonable del endeudamiento en la parte que corresponde al largo plazo
sS0N como sigue:

Vaior en libros Valor razonabie

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2014 2013 2014 2013

S1. Sl 8l s/
Préstamos 7,454,008 4821028 7,005,812 4 382,886
Arrendamiento financiero 578.642 1,031,684 540,029 948 691
Total 8.032.650 5,853,612 7,545,841 5,331,577

Los valores razonables de los préstamos de vencimiento corriente se aproximan a sus valores en
libros dado gque el impacto de su descuento no es significativo. Los valores razonables se basan en
fiujos de efectivo descontados usando una tasas de endeudamiento para deudas corrientes que
oscilan entre 2.7% y 6.8% (4.6% y 6.95% al 31 de diciembre de 2013), y para deudas no corrientes
varia entre 4.75% y 7.95% (6.70% y 7.95% al 31 de diciembre de 2013).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/ Sl
facturas por pagar 21,868,430 17,075,301
| etras por pagar 13,628,678 11,366,864

35,397,108 28,442,165

Las cuentas por pagar comerciales se originan principaimente por la adquisicion de materia prima,
suministros y servicios necesarios para el desarrollo de la actividad productiva de la Compaifiia.

Estas cuentas por pagar estan denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen
vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

a)

Elimpuesto a la renta diferido resulta de las siguientes partidas temporales:

Otros

Al1de Ingreso resultados Al 31 de

enero de {gasto} intearales diciembtre de

S/, s/, 81, Sf.
2014:
Terrenos 6,297,634 - 5,645,321 11,942,855
Costo atribuido de otros activos fijos 1,717,504 608,783) - 1,108,721
Depreciacicn de activo fijo en arrendamiento 221,078 ¢ 22,999) - 198,079
Otros ( 8.469) { 272,352) - ( 280.821)

8,227,647 {____ 904134) 5,645,321 12,968,834

2013:
Terrenos 5,210,384 - 1,087,150 6,207 534
Costo atribuido de otros activos fijos 1,583,188 134,316 - 1,717,504
Depreciacion de activo fijo en arrendamiento 167,465 53,613 - 221,078
Otros - ( 8,649} - { 8,469)

___ 6,961,037 179,460 1,087,150 8,227 647
El movimiento del impuesto a la renta diferido es como sigue:

2014 2013
Sl Si

Saldo inicial 8,227,647 6,861,037
Efecto de cambio de tasa fiscal con abono a resultados { 73,284) -
{Abono) cargo a resultados ( 830,850) 179,460
Efecto en resultados { 904,134} 179,460
Efecto de cambio de tasa fiscal con abono a otros resultados
integrales ( 1,837,362) -
Cargo a otros resultados integrales 7.482 683 1,087,150
Efecto en ofros resultados integrales (Nota 13) 5645 321 1,087,150
Saldo final 12,968,834 8,227,647

Ei efecto de cambio de tasa fiscal se encuentra explicado en fa Nota 14-g}.

El impuesto a la renta diferido se discrimina por su plazo estimado de reversion como se muestra
en el siguiente detalte:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Si. sl.
impuesto a la renta diferido pasivo que se recuperara
dentro de 12 meses 68,933 72,818
Impuesto a la renta diferido pasivo que se recuperara
en mas de 12 meses 12,899 901 8,154,831
Total impuesto diferido pasivo 12,968,834 8,227,647

-6 -
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PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado, esta representado por
104,159 acciones de valor nominal de 5/.100 cada una.

La estructura de la participacion accionaria es como sigue:

Porcentaje de participacion Namero de Porcentaje total
Individual del capital accionista de participacion
De 0.01al 1.79 1 1.79
De 98.21 al 100.00 1 98.21

— 2 100,00

En Junta General de Accionistas de fecha 16 de diciembre de 2013, la Compafiia acordd distribuir
dividendos por S/.4,371,767,

En Junta General de Accionistas de fecha 20 de diciembre de 2013, la Compadila acerdd aumentar el
capital social por S/.1,383,000.

b} Excedente de revaluacion -

El excedente de revaluacion por los afios terminados el 31 de diciembre esta conformado por:

2014 2013
Sl. T8
Excedente de revaluacion (Nota 9) 24,942 278 3,623,834
Impuesto a la renta diferido (Nota 12 b) (__58645321) (. 1,087.,150)
19,296,957 2,536,684

¢} Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia
de utilidades o de reservas de libre disposicién, la reserva legal debera ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con utilidades de egjercicios posteriores. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

d) Resultados acumulados -

Los resultados acumulados mediante acuerdos de ia Junta de Accionistas son susceptibles de ser
capitalizados o pueden distribuirse como dividendos.

Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es
retenido y liquidado por la Compafiia. Las variaciones al marco regulatorio referidas al pago de
impuestos a los dividendos se encuentran explicados en la Nota 14-g).

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a las ganancias de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida
legislacién reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta ha sido fijada en 30%.
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b)

d)

El impuasto a la renta mostrado en el estado individual de resultados integrales comprende el
ingreso por impuesto a la renta diferido de $/.204,133 por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2014 {gasto por impuesto a la renta diferido de 5/.179,460 por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013).

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compafila, como sigue:

2014 2013

T sl
Pérdida antes de impuesto a la renta {(  4411.011 (2902 961)
Beneficio tributario calculado aplicando
tasa tedrica {30%) 1,323,303 870,888
Efecio de ingresos gravados - ( 1,035554)
Efecto de gastos no deducibles 110,989 69,432
Efecto de cambio de tasa fiscal 73,284 -
Otras partidas permanentes { 929,148) ( 30,614)
Otros 325706 53,612}
Ingreso {(gasto) por impuesto a la renta 904,134 179,460)

Por el afio terminado et 31 de diciembre de 2014 la Compafiia generd pérdidas tributarias de
S/.3,589,347 (S/.102,047 por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013). El sistema elegido
por la Compafiia para el arrastre de la pérdida tributaria es imputar su pérdida arrastrable afio a
afio, hasta agotar su importe, al cincuenta por ciento (50%) de las rentas que se obtengan en los
ejercicios inmediatos posteriores al de su generacion, éstas pérdidas no expiran. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compafiia no ha registrado el impuesto a la renta diferido activo por
5/.959,762 correspondiente a éstas pérdidas tributarias.

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a
la Renta determinado por la Compafifa en los cuatro Gltimos afios, contados a partir del 1 de
enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacién). Los afios 2011 al 2014 (en el afio 2010 fa
declaracion jurada fue revisada por la Administracién Tributaria) estan abiertos a fiscalizacion.
Debido a gue pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compaiiia, no es posible anticipar a la fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resuitado de eventuales revisiones. Cualguier
impuesto adicional, multas e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del
afio en el que la diferencia de criterios con la Administracién Tributaria se resuelva. La Gerencia
estima gue no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propdsitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse los precios de transferencia por
las operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente.

Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN} -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la
Renta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pages a cuenta del

Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la renta
del gjercicio gravable al que corresponda.
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g) Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30298, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones a
la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del gjercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de |a tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los gjercicios 2017 y
2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 eh adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y ofras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 v 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y 2018,
y 2 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utiidades acumuiadas hasta el 31 de
diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas se
efectle en los afios siguienies.

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por los afios determinados al 31 de diciembre comprende:

2014 2013

sl Sl
Inventario inicial de productos terminadoes 9,693,263 10,217,047
Inventario inicial de preductos en proceso 526,425 484,734
Inventario inicial de materia prima y suministros 8,676,554 11,909,169
Inventario inicial de existencias por recibir 8,701,916 4,541,845
Compras de materia prima 122,777,255 115,826,041
Gastos de personal 2,757,256 2,715,143
Gastos de fabricacion 1,395,049 1,684,614
Depreciacion (Nota 9) 352,965 310,263
inventario final de productos terminados ( 11,743,398) ( 9,693263)
Inventario final de productos en proceso { 458,928) ( 526,425)
Inventario final de materia prima y suministros { 13,329,224) ( 8,676,554)
Inventario final de existencias por recibir {___8076590) (_ 8701916)

121,272,645 119,990,698
GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Los gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

Gastos de venta Gastos de administracién

2014 2013 2014 2013

Sl. Sl Si. Sl
Cargas de personal (a) 5,173,016 5,445,946 8,966,493 8,913,684
Servicios prestados por terceros (b) 848,279 1,121,641 2,707,758 2,761,033
Depreciacion (Nota 9) 11,915 8,044 769,904 769,126
Amortizacidn - - 196,011 214,480
Tributos 27,865 29,335 234,323 225,806
Alguileres 3,038 16,427 888,361 423 114
Publicidad 151,619 146,933 8,024 23,694
Cargas diversas de gestion 117,736 95,207 1,129,315 1,090,414
Provisiones 398,541 113,357 - -

6,732,609 6,876,890 14,900,189 14,421,351
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a} Lacomposicion de tas cargas de personal comprende:

2014 2013
Sl SI.
Sueldos y salarios 0,542,778 9,459,767
Contribuciones sociales 1,128,496 1,088,537
Gratificaciones 1,786,887 1,783,083
Compensacion por tiempo de servicios 1,026,941 1,056,086
Vacaciones 1,512,257 1,644,314
Bonificaciones 465,770 402,604
Refrigerios 345,729 316,889
Horas extras 275,366 264,413
Asignacion familiar 197,450 204,561
Capacitaciones 149,646 78,503
Otros menores 465.345 777,116
16,896,765 17,074,773
b) Lacomposicion de los servicios prestados por terceros comprenden:
2014 2013
Sl. Si.
Asesorias y consultorias de estudios de mercado 434 260 1,078,055
Mantenimiento y reparaciones 984,193 776,377
Servicios de impresion y empaque 765,786 927,368
Servicios publicos 419,363 402,953
Fletes y Transporte 479,176 624,056
Alguileres 895,322 446 434
Servicios de comunicacion 336,291 378612
Gastos de Vigje 179,967 153,079
Otros menores 388,392 595929
4,882,750 5,382,863
GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros por los afios determinados al 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
S/ SI.
intereses y gastos de préstamos 1,813,825 1,931,316
intereses y gastos de documentos descontados 1,206,830 1,139,071
Intereses y gastos de “factoring” 373,754 343,985
Otros 2,788 3,356
3,397,197 3,417,728

COMPROMISOS, CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS

a) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no presenia compromisos que deban ser relevados.

b)  Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no presenta contingencias que derivarian en un pasivo

importante para la Compadiia.
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¢}  Garantias otorgadas -

Al 31 de diciernbre de 2014 las garantias otorgadas a instituciones financieras y proveedores se
revelan en la Nota 10-c).

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos subsecuentes que impliquen ajusies a las c¢ifras reportadas al 31 de
diciembre de 2014 o gue requieran revelacion.
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